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I. INTRODUCCION

En el periodo comprendido entre el tltimo trimestre de 2021 y octubre
de 2022, momento en el que emitimos este breve boletin normativo y juris-
prudencial, estamos viviendo en Brasil un modelo regulador sin grandes
sobresaltos ni sorpresas para el Sector Asegurador. Esto se debe a que el
regulador (Superintendencia de Seguros Privados — SUSEP), busco regular
adecuadamente la actividad, con especial énfasis en el seguro de garan-
tia, que gand una regulacion normativa moderna y adecuada, asi como
los requisitos de sostenibilidad para las aseguradoras y reaseguradoras, un
asunto de gran preocupacion en el pais, asi como las operaciones de seguro
Stop Loss, que tuvieron criterios minimos mads claramente definidos que
debian observarse.

En el ambito jurisprudencial, el Tribunal Superior de Justicia — ST]J,
maximo organo jurisdiccional en el ambito infraconstitucional en nuestro
pais, tuvo la oportunidad de apreciar y juzgar numerosos casos que involu-
cran el contrato de seguro, sin embargo, destacaremos cuatro litigios muy
importantes que involucraron el seguro de personas, el seguro de responsa-
bilidad civil de directores y gerentes (D&O), la teoria de la pérdida de una
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oportunidad y la validez de las cldusulas de exclusion de la cobertura de los
danos estéticos.

II. NOVEDADES LEGISLATIVAS
En el ambito legislativo se destacaron las siguientes normas aprobadas:

1. El 11 de abril de 2022, la Superintendencia de Seguros Privados
(SUSEP) emitio la Circular 662 para establecer normas y crite-
rios para la elaboracion y comercializacion de planes de Seguro de
Garantia.

Cabe destacar su articulo 3, que establece que el objetivo del seguro
de garantia es garantizar el objeto principal contra el riesgo de incumpli-
miento, por parte del tomador, de las obligaciones garantizadas. El legis-
lador hizo bien en hacerlo, ya que histéricamente hay mucha confusion
sobre la finalidad real de este tipo de seguros.

En su articulo 5, precisamente en el apartado tnico, la norma establece
que en el caso de que la garantia del seguro no garantice todas las obligacio-
nes del objeto principal, la poliza debera destacar esta informacion, ademas
de describir, de forma clara y objetiva, las obligaciones exactas garantiza-
das. Se trata de una medida didactica que contribuira en gran medida a la
reduccion de los litigios por falta de comprension de las normas especificas
de este seguro.

En cuanto al importe de la garantia, el articulo 6 aclara que debe ser
definido por el asegurado en funcion de la obligacion garantizada y de su
legislacion especifica. Nada mas logico, aunque la normativa anterior no
se ocupaba del asunto, por lo que también ha sido objeto de algun litigio.

El articulo 7, para definir el plazo de vigencia de la poliza, establecio
que debe ser igual al plazo de vigencia de la obligacion garantizada, salvo
que el objeto principal o su legislacion especifica dispongan lo contrario.
Esta disposicion estd en consonancia con la naturaleza de las obligaciones
y facilita la colocacion de seguros y reaseguros, asi como la comprension de
todos los implicados en este tipo de negocios juridicos, también porque, en
el articulo siguiente, se establecio que si la vigencia de la poliza es inferior a
la vigencia de la obligacion garantizada, el asegurador debera garantizar el
mantenimiento de la cobertura mientras haya riesgo que cubrir.

Otras cuestiones fueron muy bien definidas y merecen un aplauso,
como la obligacion del asegurador de informar al asegurado y al tomador
de la proximidad del fin de la vigencia de la poliza; la definicion del indice
de periodicidad para la actualizacion de los valores de la poliza; la contra-
tacion del seguro de garantia como riesgo absoluto, limitado al valor de
la garantia; la total libertad para establecer franquicias y participaciones
obligatorias del asegurado; la responsabilidad del tomador del seguro en
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el pago de la prima y sus repercusiones en caso de retraso; la expectativa,
caracterizacion y comunicacion del siniestro; los derechos y deberes rela-
cionados con la indemnizacion del seguro; la competencia de las polizas;
la politica de suscripcion y mitigacion de riesgos; y, por ultimo, la informa-
cion minima que debe incluirse en las polizas de seguro de garantia.

II. El 27 de junio de 2022, la Superintendencia de Seguros Privados
(SUSEP) emitio la Circular N.° 666, que establece los requisitos de
sostenibilidad que deben observar las compaiiias de seguros, las enti-
dades abiertas de prevision complementaria (EAPC), las sociedades de
capitalizacion y las reaseguradoras locales.

Es una medida que responde a una agenda internacional preocupada
por los requisitos de sostenibilidad, especialmente con las metas estable-
cidas por las Naciones Unidas — ONU. Tanto es asi que se habla de varios
tipos de riesgos climadticos, como los fisicos, los transitorios, entre otros en
el ambito medioambiental, social y de interés comun.

El legislador actud bien al establecer en el articulo 3 de la norma que la
gestion de los riesgos de sostenibilidad debe ser compatible con el tamano
de la empresa supervisada, la naturaleza y complejidad de sus operaciones
y la materialidad de los riesgos de sostenibilidad a los que estd expuesta.
Cabe destacar que la gestion de este riesgo debe insertarse en el contexto
general del sistema de control interno y de la estructura de gestion de ries-
gos de las companias de seguros y reaseguros.

También es de buen tono el articulo 5, que obliga al asegurador y al
reasegurador a aplicar criterios y procedimientos de tarificacion y sus-
cripcion de riesgos que tengan en cuenta el historial y el compromiso
del asegurado en la gestion de los riesgos de sostenibilidad, ademads de
su capacidad y voluntad de mitigar los riesgos asociados a la operacion
de seguro.

En su articulo 8, la norma exige que las aseguradoras y reaseguradoras
que operan en el mercado brasilenio cuenten con una politica de sosteni-
bilidad con principios y directrices destinados a garantizar que los aspec-
tos de sostenibilidad, incluidos los riesgos y las oportunidades, se tengan
en cuenta en el desarrollo de su actividad y en su relacion con las partes
interesadas.

La norma exige que los drganos de gestion interna promuevan la
difusion de la politica de sostenibilidad entre sus empleados y todas las
partes interesadas en la actividad juridica de los seguros y reaseguros.
Por ultimo, el articulo 15 establece la obligacion de todas las asegurado-
ras y reaseguradoras de elaborar y publicar, antes del 30 de abril de cada
ano, una memoria de sostenibilidad en la que se describan las iniciativas
adoptadas, los aspectos mas relevantes de la gestion, entre otros temas
importantes.
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III. El 1 de agosto de 2022, la Superintendencia de Seguros Privados
(SUSEP) emitio la Circular 670, en la que se establecen los criterios
minimos que deben observar las companias de seguros para la opera-
cion de los seguros stop loss.

El legislador se preocupd, desde el principio, de definir el seguro stop
loss como aquel que busca garantizar la estabilidad operativa del asegu-
rado frente a los compromisos que asume ante los usuarios, mediante la
asuncion de la parte de los riesgos que supera la franquicia establecida
contractualmente.

En su articulo 4, la norma permite que los riesgos asumidos por el
asegurado, susceptibles de ser cubiertos por el seguro stop loss, calculados
a partir de la franquicia establecida, puedan determinarse, separada o con-
juntamente, en funcion de cada usuario; de un determinado evento; o de
toda la cartera del asegurado. Esta disposicion se ajusta al mundo real del
negocio de los seguros y reaseguros, que funciona exactamente asi.

En el articulo 8, la Circular fue incluso mas feliz al permitir la reversion
del excedente técnico al final de la vigencia de la poliza, siempre que esté
previsto contractualmente y que el criterio de reversion esté presente en la
nota técnica actuarial.

[1l.  NOVEDADES JURISPRUDENCIALES
En el ambito judicial, cabe destacar las siguientes decisiones:

1. Tribunal Superior de Justicia — STJ. Responsabilidad civil por acci-
dentes de trdfico con dafios estéticos. Clausula expresa de exclusion de
cobertura en el contrato de seguro. (Ref.: AgInt en EDci en el Recurso
Especial n.° 1669692 / SE, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Tercer
Grupo, juzgado el 28/03/2022).

En esta sentencia, el ST] reconocié que su jurisprudencia, consolidada
en la Sinopsis n.° 402 del propio STJ, sostiene que, en los contratos de
seguros, la prevision contractual de cobertura de los dafos personales (cor-
porales) abarca los danos morales, lo que para el Tribunal abarca también
los danos estéticos, a menos que estén expresamente excluidos o no figuren
en la poliza como clausula contractual independiente. Esta decision es muy
importante, ya que reconoce y permite tanto al asegurador como al asegu-
rado una total libertad para definir el riesgo.

II. Tribunal Superior de Justicia — ST]. Accion por danos y perjuicios.
Perda de una oportunidad. Abogado que no promovio la ejecucion
individual de la adjudicacion colectiva en plazo provocando la con-
siguiente prescripcion en el entretanto. (Ref.: AgInt en el Recurso
de Casacion en el Recurso Especial n.° 1737042 — R], Rel. Ministro
Moura Ribeiro, Tercer Grupo, juzgado el 10/05/2022).
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Al juzgar el caso, el Tribunal entendié que en la responsabilidad civil
por la pérdida de una oportunidad, el monto de la indemnizaciéon no es
equivalente a la pérdida final, sino que debe obtenerse valorando la oportu-
nidad perdida, como un bien juridico auténomo. La sentencia destacé que
cuanto mayor sea la probabilidad de que se produzca el hecho frustrado,
la cuantia de la indemnizacion debe aproximarse a la expresion econémica
de ese mismo hecho. Esta decision tiene gran relevancia para el seguro de
responsabilidad civil, y estd en consonancia con otra decision reciente del
mismo TSJ, dictada en Aglnt en el Recurso de Casacion Especial n.° 1333056
— PR, Rel. Ministro Raul Aratijo, Cuarto Grupo, juzgado el 17/12/2019) en la
que los jueces entendieron que la teoria de la pérdida de oportunidad se
aplica a los casos en los que el dano es real, actual y cierto, dentro de un
juicio de probabilidad y no de mera posibilidad, ya que el dafio potencial
o incierto, dentro del ambito de la responsabilidad civil, por regla general,
no es indemnizable.

1. Tribunal Superior de Justicia — ST]. Accion de cobro de la indemni-
zacion del seguro. Seguro de responsabilidad civil de los Directores y
Gerentes (RC D&O) Omision malintencionada de informacion en el
proceso de contratacion. Error en la evaluacion del riesgo asegurado.
Actos malintencionados y perjudiciales para la empresa por parte de
la Administracion Beneficio personal del administrador. Pena de pér-
dida de la garantia del seguro. (Ref.: AgInt en el Recurso Especial n.°
1504344 — SE, Rel. Ministro Raul Aratijo, Cuarto Grupo, juzgado el
16/08/2022).

El Tribunal reconocié que el tomador, al contratar el seguro, omitio
intencionadamente la existencia de una investigacion del Banco Central
sobre irregularidades en la gestion de la empresa, lo que se tradujo en un
error en la valoracion del riesgo asegurado, y que el Administrador realizo
actos de gestion perjudiciales para la empresa y los inversionistas en busca
de un beneficio personal, circunstancias que sustentan la sancion de pér-
dida del derecho a la indemnizacion del seguro, con base en lo dispuesto
en los articulos 765 y 766, del Codigo Civil brasilenio, que sanciona al ase-
gurado que omita de mala fe informacion importante o que la facilite de
forma inexacta en el proceso de contratacion con la pérdida de la garantia
que se pretende.
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